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Analyse du rendement du fonds par la direction

Objectif et stratégies de placement

Objectif de placement : Le Mandat privé d’actions internationales CIBC
(le Mandat) cherche a obtenir une croissance du capital a long terme en
investissant dans un portefeuille diversifié constitué essentiellement de
titres de participation de sociétés situées principalement en Europe, en
Australie et en Extréme-Orient.

Stratégies de placement : Le Mandat emploie essentiellement une
combinaison de styles de placement, comme les stratégies de
croissance, de valeur et de base, et investit dans des fonds négociés en
Bourse. Au moment de prendre des décisions de placement, le Mandat
analyse plusieurs critéres de placement, tels que la sélection des
pays/régions, la pondération des devises, la sélection de titres et la
répartition sectorielle. Le choix des titres sera fondé principalement sur
I'approche ascendante détaillée.

Risque

Le Mandat est un fonds d’actions internationales qui s’adresse aux
investisseurs ayant un horizon de placement a long terme et pouvant
tolérer un risque de placement moyen.

Résultats d’exploitation

Gestion d'actifs CIBC inc. (GACI, le gestionnaire ou le conseiller en
valeurs), CIBC Private Wealth Advisors, Inc. (CIBC PWA) et WCM
Investment Management (WCM) fournissent des conseils en placement
et des services de gestion de placements au Mandat. La stratégie de
placement et le pourcentage du portefeuille attribué a GACI et a ces
sous-conseillers en valeurs sont présentés ci-dessous. La répartition du
portefeuille peut changer de temps a autre.

+ GACI : actions de base, environ 25 %

+ GACI : actions de valeur, environ 25 %

+ GACI : actions indicielles et devises, environ 10 %

+ CIBC PWA : actions de croissance a prix raisonnable, environ 25 %

« WCM : actions de croissance durable de sociétés a forte
capitalisation, environ 15 %

Le commentaire qui suit présente un sommaire des résultats
d’exploitation pour la période close le 31 ao(it 2025. Tous les montants
sont en milliers de dollars, sauf indication contraire.

La valeur liquidative du Mandat est passée de 381 136 $ au 31 ao(t
2024 2632 766 $ au 31 ao(it 2025, en hausse de 66 % pour la période.
La hausse globale de la valeur liquidative découle des ventes nettes de
188 944 §$ et du rendement positif des placements.

Les parts de catégorie Plus du Mandat ont dégagé un rendement de
9,8 % pour la période, contre 16,6 % pour son indice de référence, soit
lindice MSCI EAEO (l'indice de référence). Le rendement du Mandat
tient compte des frais et des charges, ce qui n'est pas le cas de celui de
lindice de référence. Voir la section Rendement passé pour connaitre
les rendements des autres catégories de parts offertes par le Mandat.

Le rendement des actions internationales a augmenté au cours de la
période, les titres axés sur la valeur ayant affiché un meilleur rendement
que les marchés boursiers dans leur ensemble. Les tarifs douaniers
imposés par I'administration américaine ont entrainé la liquidation des
actions en avril 2025, mais celles-ci ont rapidement rebondi lors de
I'annonce d'une pause de 90 jours a des fins de négociation. Les tarifs
douaniers ont engendré de l'incertitude et une forte hausse de la
volatilité des marchés boursiers.

Les données cycliques de plusieurs économies des marchés
développés, comme les Etats-Unis, la zone euro et le Canada, ont
témoigné du ralentissement de I'activité économique. Les pressions
inflationnistes ont diminug, et de nombreuses banques centrales des
pays développés ont continué d’assouplir leur politique monétaire.
Toutefois, les banques centrales des quatre principaux marchés ont
maintenu leur taux directeur inchangé pendant I'été. Lors de son
discours prononcé dans le cadre de 'assemblée annuelle de la banque
centrale américaine a Jackson Hole en septembre 2025,

Jerome Powell, président du Conseil des gouverneurs de la Réserve
fédérale américaine, a ouvert la voie a des baisses de taux d'intérét.

La Banque centrale européenne a continué d’abaisser les taux d'intérét
pour les ramener a 2,00 % d'ici juin 2025. Cette baisse a profité aux
secteurs sensibles aux taux d'intérét, notamment 'immobilier et les
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services publics. Les actions des sociétés du secteur européen de la
défense ont fait bonne figure en raison de I'augmentation des dépenses
budgétaires par le gouvernement allemand particulierement axée sur la
hausse des investissements dans la défense et les infrastructures.
L'euro s'est apprécié par rapport au dollar américain.

Le secteur mondial des articles de luxe a été a la traine, étant donné
que la demande est demeurée faible en Chine, et que la hausse des
prix pendant plusieurs années a découragé les acheteurs potentiels,
ceux-ci ayant préféré dépenser pour faire des voyages et vivre des
expériences.

Le risque géopolitique, notamment en Ukraine et au Moyen-Orient, est
demeuré élevé.

Dans la composante actions de base du Mandat, la sélection des titres
dans les secteurs des technologies de 'information, des services
financiers et des soins de santé a freiné le rendement. La
sous-pondération du secteur des services financiers a également pesé
sur le rendement. Les positions dans Novo Nordisk AS, Shimano Inc. et
Capgemini SE sont celles qui ont le plus nui au rendement. Les actions
de Novo Nordisk AS ont moins bien fait, comme celles de 'ensemble du
secteur pharmaceutique, en raison des craintes liées a I'imposition
d’autres tarifs douaniers et de la surveillance accrue des autorités de
réglementation aux Etats-Unis. La société a aussi publié un
avertissement sur résultats imprévu, ce qui réduit ses perspectives de
croissance. Shimano Inc. a été touchée par ses piétres résultats et la
révision a la baisse de ses prévisions. Capgemini SE a également revu
ses prévisions a la baisse en raison de problémes de croissance liés a
I'exposition aux clients du secteur manufacturier européen.

La sélection des titres dans les secteurs des biens de consommation de
base et de l'industrie a favorisé le rendement. Une position dans

Safran SA a contribué au rendement, la société ayant fait état de
résultats positifs, d'une augmentation du nombre de livraisons de
moteurs LEAP et d’une croissance de ses services aprés-vente a
marge plus élevée. Nintendo Co. Ltd. a également contribué au
rendement, la société ayant tiré parti du succés du lancement de sa
nouvelle console de jeu. La position dans Mitsubishi UFJ Financial
Group Inc. a également contribué considérablement au rendement,
I'entreprise bénéficiant de la hausse des taux d'intérét par la Banque du
Japon, qui se situaient auparavant prées de zéro.

GACI a ouvert une position dans Skandinaviska Enskilda Banken AB
afin de réduire la sous-pondération du secteur des services financiers
par la composante. Une position a été ouverte dans Ashtead

Group PLC aprés que le marché de la location d’équipement aux
Etats-Unis eut ralenti. Les actions d’Ashtead Group PLC ont subi une
correction excessive, de I'avis de GACI, et leur cours a atteint un niveau
présentant un potentiel positif, méme dans un scénario de faible
croissance. Une position a été ouverte dans Admiral Group PLC du fait
des solides marges au chapitre de la souscription. GACI est d’avis que
la société pourrait croitre dans le marché de I'assurance habitation du
Royaume-Uni et de I'assurance automobile européen.

Des positions existantes dans Publicis Groupe SA, AIA Group Ltd. et
Komatsu Ltd. ont été accrues pour améliorer la qualité globale de la
composante. Les positions dans Lonza Group AG, BNP Paribas SA et
Bunzl PLC ont été éliminées pour financer de nouvelles positions. Les

positions dans Deutsche Boerse AG, Aon PLC et Mitsubishi UFJ
Financial Group Inc. ont été réduites pour financer d’autres placements.

Dans la composante actions de valeur du Mandat, I'exposition
sous-pondérée au facteur de volatilité a nui au rendement, tout comme
la position sous-pondérée dans les titres de croissance. La
sous-pondération du secteur de l'industrie a également miné le
rendement. Parmi les principaux facteurs ayant miné le rendement,
mentionnons le fait que la composante est trés diversifiée et comporte
environ 141 titres. Par conséquent, il est rare que les titres individuels
contribuent ou nuisent de maniere significative au rendement.

La surpondération du secteur des services financiers et la
sous-pondération du secteur des soins de santé ont contribué au
rendement de la composante actions de valeur. La surpondération des
titres de 'Espagne a également favorisé le rendement. La position
sous-pondérée dans Novo Nordisk AS a contribué au rendement, alors
que les actions de la société ont affiché un rendement inférieur.

Toutes les opérations concernant les composantes sont fondées sur
des regles et recommandées par les algorithmes de GACI. Les
positions gérées activement sont trés diversifiées et représentent en
général moins de 1,5 % de l'indice de référence.

Dans la composante actions indicielles et devises du Mandat, des
positions vendeur dans des titres libellés en euros et en francs suisses
ont compromis le rendement. Elles ont servi a financer d’autres
positions dans des titres libellés en devises européennes procycliques,
la probabilité d'un cessez-le-feu en Ukraine ayant augmenté. Ces
positions ont aussi servi a financer des positions dans d’autres titres
libellés en devises a haut rendement.

L'exposition aux titres libellés en reals brésiliens, en livres turques, en
pesos colombiens et en roupies indiennes a contribué au rendement de
la composante actions indicielles et devises.

Dans la composante actions de croissance a prix raisonnable du
Mandat, la sélection de titres japonais et allemands a nui au rendement.
La sélection de titres dans les secteurs de l'industrie et des services
financiers a aussi été un boulet du rendement. Une position dans
Daiichi Sankyo Co. Ltd. a sapé le rendement, malgré I'augmentation
des revenus sur un an annoncée par l'entreprise. L'entreprise a aussi
annonceé une hausse plus importante que prévu de ses dépenses de
recherche et développement, ce qui pourrait se répercuter sur sa
rentabilité. Une position dans Rolls-Royce Holdings PLC a affaibli le
rendement dans la foulée des annonces de pourparlers de paix entre la
Russie et I'Ukraine.

La sélection des titres dans les secteurs des services de
communications et de la consommation discrétionnaire a contribué au
rendement de la composante actions de croissance a prix raisonnable,
au méme titre que la sélection de titres aux Pays-Bas et en Suede.
Parmi les moteurs du rendement, mentionnons Prosus NV et

Nintendo Co. Ltd. Le rendement positif de Prosus NV est lié a une
croissance des revenus et de la marge meilleure que prévu.

Nintendo Co. Ltd. a fait état d'une croissance des revenus et du résultat
net supérieure aux attentes des analystes en raison des solides ventes
sur sa plateforme numérique d'une année a l'autre.

CIBC PWA a ouvert des nouvelles positions dans Hermes
International SA, Kerry Group PLC et bioMérieux SA en raison des
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données fondamentales de ces sociétés. Les positions existantes dans
WiseTech Global Ltd., Check Point Software Technologies Ltd. et
Prosus NV ont été accrues en raison des données fondamentales et
des évaluations de ces sociétés.

Les positions dans Nidec Corp., Reckitt Benckiser Group PLC et Vestas
Wind Systems AS ont été éliminées en raison de la détérioration des
données fondamentales. CIBC PWA a réduit ses positions dans LVMH
Moét Hennessy Louis Vuitton SE, Tokio Marine Holdings Inc. et

RELX PLC du fait de I'évaluation de ces dernieres.

Dans la composante actions de croissance durable de sociétés a forte
capitalisation du Mandat, la sous-pondération du secteur des services
financiers et la surpondération des secteurs des technologies de
l'information et de la consommation discrétionnaire ont pesé sur le
rendement. La sélection de titres dans les secteurs des soins de santé,
des services financiers et de la consommation discrétionnaire a entravé
le rendement. La surpondération des actions de sociétés
sud-américaines a également miné le rendement. Parmi les principaux
freins au rendement, mentionnons les positions dans Novo Nordisk AS,
ICON PLC et Meituan. Le cours des actions de Novo Nordisk AS a
reculé apres les revers qu’a connus la société dans ses essais cliniques
de phase 3 de CagriSema, mais aussi en raison des inquiétudes quant
a la tarification des médicaments et au contexte de concurrence accrue.
ICON PLC a connu des difficultés qui ont compromis les projets
cliniques de ses clients, comme des retards et des annulations dans la
mise au point de vaccins. Meituan a nui au rendement en dépit des
solides revenus qu’elle a générés. Ses actions ont récemment souffert
d’'un accroissement des pertes subies a I'échelle internationale,
notamment au Brésil et en Arabie saoudite, ainsi que de la concurrence
accrue en Chine.

Au sein de la composante actions de croissance durable de sociétés a
forte capitalisation, la surpondération des secteurs des services de
communications et de I'industrie a contribué au rendement, tout comme
la sous-pondération du secteur des matériaux. La sélection des titres
dans les secteurs de l'industrie, des services de communications et des
technologies de I'information a favorisé le rendement, au méme titre
que la sélection des titres en Asie et dans la région Pacifique. Parmi les
titres ayant souri au rendement, mentionnons ceux de Sea Ltd.,
Siemens Energy AG et Rolls-Royce Holdings PLC. Sea Ltd. a fait état
d’améliorations trimestrielles séquentielles de sa rentabilité, stimulées
par la croissance dans ses principaux segments. Siemens Energy AG a
affiché un solide rendement au deuxieéme trimestre de 2025, ainsi
qu’une hausse plus importante que prévu des revenus et du nombre de
commandes, en particulier dans ses segments des services liés au gaz
et de la technologie de réseau. Le cours des actions de Rolls-Royce
Holdings PLC a augmenté du fait de solides données fondamentales et
des tendances qui favorisent les entreprises européennes de
I'aérospatiale et de la défense.

WCM a ouvert une position dans Rolls-Royce Holdings PLC en raison
d’'un cycle de reprise dans le secteur de I'aérospatiale et de
'amélioration des marges attribuable a la culture. Une position dans
Meituan a été ajoutée du fait de I'envergure de I'entreprise, qui détient
plus de 70 % des parts du marché chinois de la livraison de repas, et
de son profil de rentabilité attrayant. Une position a été ajoutée dans
SAP SE, en raison de la taille et de la fidélité de la clientéle de la

société. Elle procéde également & la migration des systémes de sa
clientéle vers un environnement infonuagique, ce qui stimule la
croissance et la rentabilité.

Les positions existantes dans Sea Ltd., Spotify Technology SA et
Siemens Energy AG ont été augmentées afin d’arrondir la pondération.

La position dans EPAM Systems Inc. a été éliminée en raison de la
baisse de la demande dans le secteur des services informatiques. La
position dans L'Oréal SA a été vendue en raison de la détérioration de
la dynamique en Chine. La position dans Schneider Electric SE a été
vendue en faveur d’une position dans Siemens Energy AG. WCM a
diminué ses positions dans Waste Connections Inc., Ferrari NV et
Ferguson Enterprises Inc. pour gérer la taille des positions.

Evénements récents

Le risque géopolitique a ébranlé, de maniére imprévisible et sans
précédent, 'économie et les marchés des capitaux a I'échelle mondiale.
Les menaces d’imposition de tarifs douaniers et les tarifs douaniers
réellement imposés, ainsi que les autres mesures commerciales
adoptées par les Etats-Unis, la Chine et d’autres acteurs mondiaux, en
plus des contre-mesures tarifaires et des mesures de rétorsion non
tarifaires prises par le Canada, 'Europe et d’autres pays, pourraient
entrainer d'autres incidences négatives sur I'économie canadienne et
mondiale, ainsi que sur les marchés des capitaux. Ces événements
pourraient aggraver les autres risques politiques, sociaux et
économiques préexistants, et entrainer une volatilité et une incertitude
importantes dans les marchés des capitaux. Il est impossible de
déterminer si des mesures supplémentaires seront prises par les
gouvernements ou de connaitre I'incidence de ces mesures sur les
économies, les entreprises et les marchés des capitaux a I'échelle
mondiale. Ces facteurs pourraient avoir une incidence négative sur le
Mandat. Le gestionnaire continue de surveiller I'évolution de la situation
ainsi que son incidence sur les stratégies de placement.

Opérations entre parties liées

Les roles et responsabilités de la Banque Canadienne Impériale de
Commerce (la Banque CIBC) et des membres de son groupe, en ce qui
a trait au Mandat, se résument comme suit et sont assortis des frais et
honoraires (collectivement, les frais) décrits ci-apres.

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en valeurs du Mandat

GACI, filiale en propriété exclusive de la Banque CIBC, agit en qualité
de gestionnaire, de fiduciaire et de conseiller en valeurs du Mandat. A
titre de gestionnaire, GACI regoit des frais de gestion a I'égard des
activités et de 'exploitation quotidiennes du Mandat, calculés en
fonction de la valeur liquidative de chaque catégorie de parts du
Mandat, comme il est décrit a la section Frais de gestion.

Le gestionnaire paie les charges d'exploitation du Mandat (autres que
certains frais du Mandat) relativement aux catégories de parts du
Mandat (a I'exception des parts des catégories O et OH), qui peuvent
comprendre, sans s’y limiter, les charges d’exploitation et les frais
d’administration; les frais réglementaires; les honoraires des auditeurs
et les frais juridiques; les honoraires du fiduciaire, les frais de garde et
de dépdt et les honoraires des agents; et les frais de service aux
investisseurs et les frais liés aux rapports aux porteurs de parts, aux
prospectus, aux apercus des fonds et aux autres rapports, en
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contrepartie du paiement, par le Mandat de frais d’administration fixes
(majorés de la TPS/TVH applicable) au gestionnaire relativement a ces
catégories de parts. Aucuns frais d’administration fixes ne sont exigibles
a l'égard des parts des catégories O et OH. Le gestionnaire paie les
charges d’exploitation du Mandat (autres que certains frais du Mandat)
attribuées aux parts des catégories O et OH du Mandat. Les frais
d’administration fixes payables par le Mandat pourraient, au cours d’une
période donnée, étre supérieurs ou inférieurs aux dépenses que nous
engageons dans la prestation de ces services au Mandat.

Atitre de fiduciaire, GACI est le titulaire des biens (liquidités et titres) du
Mandat pour le compte des porteurs de parts. A titre de conseiller en
valeurs, GACI fournit des services de conseil en placement et de
gestion de portefeuille au Mandat ou prend des dispositions pour la
prestation de ces services. GACI rémunére également les courtiers
pour les activités de commercialisation liées au Mandat. De temps a
autre, GACI peut investir dans des parts du Mandat.

Sous-conseiller en valeurs

Le gestionnaire a retenu les services de CIBC Private Wealth Advisors,
filiale en propriété exclusive de la Banque CIBC, pour fournir des
services de conseil en placement et de gestion de portefeuille a une
partie du Mandat. GACI verse a CIBC Private Wealth Advisors une
partie des honoraires qu'elle recoit du gestionnaire.

Placeur

Les parts des catégories C et | du Mandat ne peuvent étre achetées
que par I'entremise de CIBC Wood Gundy, une division de Marchés
mondiaux CIBC inc. (MM CIBC). Les parts de catégorie SM du Mandat
ont été mises en vente et ne peuvent étre achetées que par des fonds
communs de placement, des services de répartition d'actifs ou des
comptes sous gestion discrétionnaire offerts par le gestionnaire ou un
membre de son groupe. Les parts des autres catégories du Mandat
peuvent étre achetées par I'entremise de courtiers et d’autres sociétés,
dont les courtiers liés a GACI, comme la division de courtage a
escompte Pro-Investisseurs CIBC de Services Investisseurs CIBC inc.
(SI CIBC), la division Service Impérial CIBC de SI CIBC, et MM CIBC.
SI CIBC et MM CIBC sont des filiales en propriété exclusive de la
Banque CIBC. GACI peut payer des commissions de vente et de suivi a
ces courtiers relativement a la vente de parts du Mandat. Ces courtiers
et autres sociétés peuvent verser une partie de ces commissions de
vente et de suivi a leurs conseillers qui vendent des parts du Mandat
aux investisseurs.

Ententes et rabais de courtage

Le conseiller en valeurs ou tout sous-conseiller prennent des décisions,
notamment sur la sélection des marchés et des courtiers ainsi que sur
la négociation des commissions, en ce qui a trait & 'acquisition et a la
vente de titres en portefeuille et de certains produits dérivés et a
I'exécution des opérations sur portefeuille. Les activités de courtage
peuvent étre attribuées par le conseiller en valeurs ou tout
sous-conseiller a MM CIBC et CIBC World Markets Corp., qui sont
toutes deux des filiales de la Banque CIBC. MM CIBC et CIBC World
Markets Corp. peuvent aussi réaliser des marges a la vente de titres a
revenu fixe et d’autres titres et de certains produits dérivés au Mandat.
La marge correspond a I'écart entre les cours vendeur et acheteur d'un
titre dans un marché donné, en ce qui a trait a 'exécution des

opérations sur portefeuille. Elle varie selon divers facteurs, comme le
type et la liquidité du titre.

Les courtiers, y compris MM CIBC et CIBC World Markets Corp.,
peuvent fournir des biens et des services, autres que ceux relatifs a
I'exécution d’ordres, au conseiller en valeurs et a tout sous-conseiller
lorsqu'ils traitent les opérations de courtage par leur entremise. Ces
types de biens et de services pour lesquels le conseiller en valeurs ou
le sous-conseiller peut verser des commissions de courtage sont des
biens et services relatifs a la recherche et des biens et services relatifs
a I'exécution d’ordres, et ils sont appelés, dans 'industrie, rabais de
courtage. Ces biens et services assortis de rabais de courtage aident
le conseiller en valeurs et tout sous-conseiller a prendre des décisions
en matiére de placement pour le Mandat ou sont liés directement a
I'exécution des opérations sur portefeuille au nom du Mandat. Comme
le prévoient les conventions du conseiller en valeurs et des
sous-conseillers en valeurs, ces rabais de courtage sont conformes aux
lois applicables.

Au cours de la période, des commissions de courtage et d’autres frais
totalisant 1 446 $ ont été versés par le Mandat 8 MM CIBC, et aucune
commission de courtage ni aucuns autres frais n'ont été versés a CIBC
World Markets Corp. Les marges associées aux titres a revenu fixe et a
d’autres titres ne sont pas vérifiables et, pour cette raison, ne peuvent
étre incluses dans le calcul de ces montants.

Opérations du Mandat

Le Mandat peut conclure une ou plusieurs des opérations suivantes (les
opérations entre parties liées) en se fondant sur les instructions
permanentes émises par le comité d’'examen indépendant (le CEl) :

+ investir dans des titres de participation de la Banque CIBC ou
d'émetteurs liés au sous-conseiller en valeurs ou détenir ces titres;

* investir dans des titres de créance non négociés en Bourse de la
Banque CIBC ou d'un émetteur lié a la Banque CIBC, dont la durée
résiduelle jusqu’a I'échéance est de 365 jours ou plus, émis dans le
cadre d’un placement initial ou achetés sur le marché secondaire,
ou détenir de tels titres;

« acheter des titres de créance émis par un émetteur qui n'est pas un
émetteur assujetti dans I'une des provinces ou I'un des territoires du
Canada (les titres de créance d’'un émetteur non assujetti) pour
lesquels Marchés mondiaux CIBC inc., CIBC World Markets Corp.
ou un membre du groupe de la Banque CIBC (le courtier lié ou les
courtiers liés) agit a titre de preneur ferme au cours du placement
des titres de créance d’'un émetteur non assuijetti ou en tout temps
au cours de la période de 60 jours suivant la fin du placement de
ceux-ci, conformément a certaines conditions;

+ conclure avec un courtier lié, lorsque celui-ci agit a titre de mandant,
des opérations d’achat ou de vente de titres de capitaux propres ou
de créance;

+ entreprendre des opérations sur devises et sur instruments dérivés
liés & des devises lorsqu’une partie liée agit a titre de contrepartiste;

+ conclure des opérations d’achat ou de vente de titres avec un autre
fonds de placement ou un compte sous gestion géré par le
gestionnaire ou un des membres de son groupe (les opérations
entre fonds ou les opérations de compensation);
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« effectuer des transferts en nature en recevant des titres d'un
compte sous gestion ou d’'un autre fonds de placement gérés par le
gestionnaire ou par un membre de son groupe ou en livrant des
titres a ce compte ou a ce fonds de placement relativement a I'achat
ou au rachat de parts du Mandat, sous réserve de certaines
conditions.

Le CEI examine au moins une fois par année les opérations entre
parties liées a I'égard desquelles il a émis des instructions
permanentes. Le CEl est tenu d’aviser les autorités canadiennes en
valeurs mobilieres, aprés qu'une question a été soumise a son attention
par le gestionnaire, s'il juge qu’une décision de placement n'a pas été
prise en conformité avec les conditions imposées par la législation en
valeurs mobilieres ou par le CEl a I'égard de toute opération entre
parties liées nécessitant son approbation.

Dépositaire

Compagnie Trust CIBC Mellon est le dépositaire (le dépositaire) du
Mandat. Le dépositaire détient les liquidités et les titres du Mandat et
s'assure que ces actifs sont conservés séparément des autres liquidités
ou titres qu'il peut détenir. Le dépositaire fournit également d'autres
services au Mandat, y compris la tenue des dossiers et le traitement
des opérations de change. Les frais et les marges pour les services
rendus par le dépositaire sont payés par le gestionnaire en contrepartie
de I'imputation par le Mandat de frais d’administration fixes. La Banque
CIBC détient une participation de 50 % dans le dépositaire.

Fournisseur de services

Le dépositaire fournit également certains services au Mandat, y
compris des services de prét de titres, de comptabilité, d'information
financiére et d'évaluation de portefeuille. Le gestionnaire recoit des frais
d’administration fixes du Mandat et, en contrepartie, paie certaines
charges d’exploitation, dont les frais de garde (incluant toutes les taxes
applicables), et les frais de comptabilité, d'information financiére et
d’évaluation de portefeuille (incluant toutes les taxes applicables) sont
payés au dépositaire. Le cas échéant, des honoraires liés aux préts de
titres sont déduits des produits regus par le Mandat.




Mandat privé d‘actions internationales CIBC

Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Mandat et ont pour objet de vous aider & comprendre ses résultats

financiers pour la période close le 31 aodt.
Actif net par part! du Mandat ($) - parts de catégorie Plus

Date de début des activités : 31 mai 2016

2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 17,31 14,85 12,51 15,63 12,53
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,72 0,65 0,46 0,09 0,50
Total des charges (0,38) (0,34) (0,29) (0,31) (0,33)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,39 0,98 (0,21) (0,01) 1,60
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,92 1,10 1,21 (3,35 1,24
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,65 2,39 1,17 (3,58) 3,01
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,13 0,12 - 0,05 -
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® 0,13 0,12 - 0,05 -
Actif net a la fin de la période 18,85 17,31 14,85 12,51 15,63
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* 12171 12 597 13387 710 1001
Nombre de parts en circulation* 645 654 727759 901 476 56 717 64 002
Ratio des frais de gestion® (%) 1,74 1,72 1,74 1,98 1,96
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 1,89 1,88 1,85 2,02 2,19
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 18,85 17,31 14,85 12,51 15,63
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus T4 Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 1,77 10,54 9,31 12,14 10,20
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 0,34 0,38 0,40 0,06 0,37
Total des charges (0,24) (0,23) (0,23) (0,26) (0,28)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,30 0,68 (0,06) 0,14 1,21
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,65 0,83 1,53 (2,33) 1,06
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,05 1,66 1,64 (2,39) 2,36
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,31 0,29 0,26 0,32 0,30
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,14 0,13 0,16 0,15 0,14
Total des distributions® 0,45 0,42 0,42 0,47 0,44
Actif net a la fin de la période 12,35 1,77 10,54 9,31 12,14
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus T4

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* - - - - -
Nombre de parts en circulation* 3 3 3 3 3
Ratio des frais de gestion® (%) 1,78 1,78 1,76 2,03 2,04
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 1,94 1,94 1,92 2,09 2,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 12,35 1,77 10,54 9,31 12,14
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 10,30 9,42 8,51 11,36 9,62
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,31 0,33 0,37 0,06 0,26
Total des charges (0,22) (0,21) (0,21) (0,25) (0,19
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,25 0,59 (0,06) 0,13 1,09
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,53 0,74 1,38 (2,14) 0,22
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 0,87 1,45 1,48 (2,20 1,38
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,39 0,38 0,36 0,48 0,42
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital = - - - _
Remboursement de capital 0,19 0,18 0,22 0,18 0,20
Total des distributions® 0,58 0,56 0,58 0,66 0,62
Actif net a la fin de la période 10,58 10,30 9,42 8,51 11,36
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus T6
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* = - - - -
Nombre de parts en circulation* 4 4 4 3 3
Ratio des frais de gestion® (%) 1,77 1,79 1,79 2,04 2,11
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 1,93 1,95 1,95 2,10 2,47
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 10,58 10,30 9,42 8,51 11,36
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Actif net par part! du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-H

Date de début des activités : 31 mai 2016

2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 17,39 15,21 13,45 15,44 12,01
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits (0,30) 0,49 0,08 0,30 1,67
Total des charges (0,28) (0,34) (0,29) (0,50) (0,49)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,62 1,07 0,04 1,22 1,10
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,75 1,22 1,76 (2,88) 1,13
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 0,79 244 1,59 (1,86) 341
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,13 0,40 - 0,13 -
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® 0,13 0,40 - 0,13 -
Actif net a la fin de la période 18,08 17,39 15,21 13,45 15,44
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-H
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* 1 143 110 67 100
Nombre de parts en circulation® 42 8212 7226 4971 6473
Ratio des frais de gestion® (%) 1,81 1,80 1,93 2,07 2,10
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 1,97 1,97 1,95 2,13 2,39
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 18,08 17,39 15,21 13,45 15,44
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-H T4 Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 11,58 10,39 9,72 11,69 9,42
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits (0,52) 0,26 (0,36) 0,18 1,33
Total des charges (0,15) (0,23) (0,16) (0,34) (0,37)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,46 0,66 0,02 0,67 0,77
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,46 0,90 1,56 (2,05) 0,95
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 0,25 1,59 1,06 (1,54) 2,68
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,29 0,29 0,25 0,31 0,28
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,14 0,13 0,16 0,14 0,14
Total des distributions® 0,43 0,42 0,41 0,45 0,42
Actif net a la fin de la période 11,44 11,58 10,39 9,72 11,69
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-H T4

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* - - - - -
Nombre de parts en circulation* 2 1 1 1 1
Ratio des frais de gestion® (%) 1,78 1,78 1,76 2,03 2,04
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 1,94 1,94 1,92 2,09 2,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 11,44 11,58 10,39 9,72 11,69
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-H T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 10,04 9,20 8,78 10,75 8,90
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits (0,41) 0,30 (0,30) 0,19 1,23
Total des charges (0,13) (0,21) (0,15) (0,32) (0,35)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,40 0,57 0,02 0,71 0,71
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,40 0,73 1,42 (1,92) 0,88
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 0,26 1,39 0,99 (1,34) 247
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,37 0,38 0,35 0,42 0,39
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital = - - - _
Remboursement de capital 0,19 0,17 0,21 0,20 0,20
Total des distributions® 0,56 0,55 0,56 0,62 0,59
Actif net a la fin de la période 9,75 10,04 9,20 8,78 10,75
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-H T6
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* = - - - -
Nombre de parts en circulation* 2 2 2 2 1
Ratio des frais de gestion® (%) 1,78 1,78 1,76 2,03 2,04
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 1,94 1,94 1,92 2,09 2,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 9,75 10,04 9,20 8,78 10,75
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Actif net par part! du Mandat ($) - parts de catégorie C Date de début des activités : 16 février 2006
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 19,52 17,12 14,45 18,19 14,60
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,82 0,71 0,75 0,10 0,58
Total des charges (0,50) (0,45) (0,40) (0,41) (0,42)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,45 0,97 (0,13) 0,31 1,80
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,09 1,27 2,48 (3,52) 1,59
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 1,86 2,50 2,70 (3,52) 3,55

Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,07 0,48 - 0,17 -
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -

Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® 0,07 0,48 - 0,17 -
Actif net a la fin de la période 21,27 19,52 17,12 14,45 18,19

Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie C

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* 1482 1495 2172 1947 3010
Nombre de parts en circulation* 69 671 76 623 126 862 134 691 165432
Ratio des frais de gestion® (%) 2,09 2,09 2,08 2,08 2,10
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 2,09 2,10 2,08 2,08 2,36
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 21,27 19,52 17,12 14,45 18,19
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie | Date de début des activités : 17 février 2006
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 20,85 18,30 15,28 19,25 15,40
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 0,87 0,78 0,80 0,10 0,61
Total des charges (0,30) (0,26) (0,23) (0,23) (0,24)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,48 1,21 (0,15) 0,30 1,91
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,12 1,39 2,72 (3,72) 1,70
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 217 3,12 3,14 (3,55) 3,98

Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,28 0,74 - 0,41 0,14
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -

Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® 0,28 0,74 - 0,41 0,14
Actif net a la fin de la période 22,75 20,85 18,30 15,28 19,25
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie |

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* 1837 1708 1507 1535 21
Nombre de parts en circulation* 80 736 81899 82 351 100 454 109 688
Ratio des frais de gestion® (%) 0,97 0,96 0,95 0,95 0,97
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,97 0,96 0,95 0,95 1,19
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 22,75 20,85 18,30 15,28 19,25
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-F Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 17,01 14,97 12,49 15,72 12,64
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,71 0,63 0,63 0,09 0,45
Total des charges (0,21) (0,18) 0,17) (0,19 (0,19
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,39 0,88 (0,13) 0,35 1,55
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,96 1,11 2,21 (3,16) 1,54
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 1,85 2,44 2,54 (2,91) 3,35
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,23 0,69 - 0,33 0,18
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital = - - - _
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® 0,23 0,69 - 0,33 0,18
Actif net a la fin de la période 18,58 17,01 14,97 12,49 15,72
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-F
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* 524 511 708 378 760
Nombre de parts en circulation* 28 222 30077 47 315 30 300 48 326
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,78 0,85 0,94 0,97
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,78 0,85 0,94 1,18
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 18,58 17,01 14,97 12,49 15,72
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Actif net par part! du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-F T4

Date de début des activités : 31 mai 2016

2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 12,91 11,47 10,02 12,88 10,62
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,41 0,38 0,44 0,07 0,38
Total des charges (0,14) (0,13) (0,13) (0,16) (0,16)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,31 0,74 (0,06) 0,18 1,28
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,69 0,91 1,66 (2,46) 1,20
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,27 1,90 1,91 (2,37) 2,70
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,33 0,32 0,29 0,34 0,32
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,16 0,14 0,17 0,16 0,14
Total des distributions® 0,49 0,46 0,46 0,50 0,46
Actif net a la fin de la période 13,66 12,91 11,47 10,02 12,88
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-F T4
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* = - - - -
Nombre de parts en circulation® 3 3 3 3 3
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 0,94
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 1,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 13,66 12,91 11,47 10,02 12,88
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-F T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 1,27 10,20 9,07 11,97 10,10
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 0,36 0,34 0,39 0,07 0,35
Total des charges (0,13) (0,12) (0,12) (0,14) (0,15)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,27 0,66 (0,05) 0,16 1,20
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,59 0,80 1,51 (2,28) 1,1
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,09 1,68 1,73 (2,19) 2,51
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,43 0,42 0,38 0,48 0,44
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,21 0,19 0,24 0,22 0,21
Total des distributions® 0,64 0,61 0,62 0,70 0,65
Actif net a la fin de la période 11,69 1,27 10,20 9,07 11,97
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-F T6

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* - - - - -
Nombre de parts en circulation* 4 4 4 3 3
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,78 0,77 0,93 0,94
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,78 0,77 0,93 1,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 11,69 1,27 10,20 9,07 11,97
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-FH Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 17,79 15,58 13,60 15,35 11,96
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits (0,22) 0,53 (0,19 0,14 1,47
Total des charges (0,11) (0,18) (0,10 (0,15) (0,31)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,64 1,05 0,03 0,38 1,05
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,75 1,30 2,24 (1,25 1,17
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 1,06 2,70 1,98 (0,88) 3,38
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,26 0,65 - - -
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital = - - - _
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® 0,26 0,65 - - -
Actif net a la fin de la période 18,58 17,79 15,58 13,60 15,35
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-FH
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* 3 3 2 2 -
Nombre de parts en circulation* 141 139 135 135 1
Ratio des frais de gestion® (%) 0,83 0,82 0,87 0,93 0,96
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,85 0,82 0,87 1,06 1,11
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 18,58 17,79 15,58 13,60 15,35
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Actif net par part! du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-FH T4

Date de début des activités : 31 mai 2016

2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 12,43 11,16 10,28 12,13 9,91
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits (0,49) 0,17 (0,33) 0,21 1,11
Total des charges (0,04) (0,11) (0,07) (0,25) (0,24)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,50 0,70 0,02 0,80 0,89
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,44 0,98 1,70 (2,15) 0,92
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 0,41 1,74 1,32 (1,39) 2,68
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,31 0,31 0,28 0,33 0,30
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,16 0,14 0,16 0,15 0,14
Total des distributions® 0,47 0,45 0,44 0,48 0,44
Actif net a la fin de la période 12,34 12,43 11,16 10,28 12,13
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-FH T4
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* = - - - -
Nombre de parts en circulation® 2 1 1 1 1
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 0,94
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 1,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 12,34 12,43 11,16 10,28 12,13
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-FH T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 11,09 10,12 9,43 11,32 9,33
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits (0,28) 0,27 (0,19) 0,19 1,1
Total des charges (0,05) (0,11) ,07 (0,23) (0,23)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,38 0,62 - 0,72 0,81
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,45 0,81 1,54 (1,93) 0,90
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 0,50 1,59 1,28 (1,25) 2,59
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,42 0,41 0,37 0,45 0,41
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,21 0,19 0,23 0,21 0,21
Total des distributions® 0,63 0,60 0,60 0,66 0,62
Actif net a la fin de la période 10,97 11,09 10,12 9,43 11,32
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-FH T6

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* - - - - -
Nombre de parts en circulation* 2 2 2 2 1
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 0,94
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 1,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 10,97 11,09 10,12 9,43 11,32
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-N Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 18,25 15,62 13,09 16,10 12,81
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,60 0,52 0,58 0,09 0,46
Total des charges (0,21) (0,18) (0,18) (0,20) (0,19
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,44 1,03 (0,08) 0,23 1,57
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,01 1,26 2,21 (3,13 1,46
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 1,84 2,63 2,53 (3,01) 3,30
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) - - - - -
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital = - - - _
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® - - - - -
Actif net a la fin de la période 20,10 18,25 15,62 13,09 16,10
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-N
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* = - - - -
Nombre de parts en circulation* 2 2 2 2 2
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 0,94
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 1,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 20,10 18,25 15,62 13,09 16,10
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Actif net par part! du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-N T4

Date de début des activités : 31 mai 2016

2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 12,91 11,47 10,02 12,88 10,62
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,41 0,38 0,44 0,07 0,38
Total des charges (0,14) (0,13) (0,13) (0,16) (0,16)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,31 0,74 (0,06) 0,18 1,28
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,69 0,90 1,66 (2,46) 1,20
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,27 1,89 1,91 (2,37) 2,70
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,33 0,32 0,29 0,34 0,32
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,16 0,14 0,17 0,16 0,14
Total des distributions® 0,49 0,46 0,46 0,50 0,46
Actif net a la fin de la période 13,66 12,91 11,47 10,02 12,88
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-N T4
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* = - - - -
Nombre de parts en circulation® 3 3 3 3 3
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 0,94
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 1,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 13,66 12,91 11,47 10,02 12,88
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-N T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 11,08 10,02 8,93 11,75 9,90
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 0,36 0,33 0,38 0,07 0,35
Total des charges (0,12) (0,12) (0,12) (0,14) (0,14)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,26 0,65 (0,06) 0,16 1,18
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,59 0,79 1,46 (2,22) 1,10
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,09 1,65 1,66 (2,13) 2,49
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,43 0,41 0,38 0,46 0,44
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,20 0,19 0,23 0,22 0,21
Total des distributions® 0,63 0,60 0,61 0,68 0,65
Actif net a la fin de la période 11,55 11,08 10,02 8,93 1,75
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-N T6

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* - - - - -
Nombre de parts en circulation* 4 4 4 3 3
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 0,94
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 1,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 11,55 11,08 10,02 8,93 1,75
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-NH Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 17,80 15,32 13,55 15,29 11,95
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits (0,37) 0,32 (0,45) 0,28 1,43
Total des charges (0,09) (0,16) (0,09) (0,32) (0,30
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,64 0,97 0,03 1,07 1,08
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,73 1,36 2,28 (2,17) 1,13
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 0,91 2,49 1,77 (1,74) 3,34
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) - - - - -
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital = - - - _
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® - - - - -
Actif net a la fin de la période 18,70 17,80 15,32 13,55 15,29
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-NH
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* = - - - -
Nombre de parts en circulation* 1 1 1 1 1
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 0,94
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 1,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 18,70 17,80 15,32 13,55 15,29
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Actif net par part! du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-NH T4

Date de début des activités : 31 mai 2016

2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 12,43 11,16 10,28 12,13 9,91
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits (0,49) 0,17 (0,33) 0,21 1,11
Total des charges (0,04) (0,11) (0,07) (0,25) (0,24)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,50 0,70 0,02 0,80 0,89
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,44 0,98 1,70 (2,15) 0,92
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 0,41 1,74 1,32 (1,39) 2,68
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,31 0,31 0,28 0,33 0,30
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,16 0,14 0,16 0,15 0,14
Total des distributions® 0,47 0,45 0,44 0,48 0,44
Actif net a la fin de la période 12,34 12,43 11,16 10,28 12,13
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-NH T4
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* = - - - -
Nombre de parts en circulation® 2 1 1 1 1
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 0,94
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 1,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 12,34 12,43 11,16 10,28 12,13
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie Plus-NH T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 10,90 9,85 9,28 1,12 9,26
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits (0,30) 0,28 (0,31) 0,20 1,03
Total des charges (0,05) (0,11) ,06 (0,23) (0,22)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,40 0,60 0,02 0,74 0,82
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,43 0,85 1,50 (1,92) 0,84
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 0,48 1,62 1,15 (1,21) 247
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,41 0,41 0,37 0,45 0,41
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital 0,20 0,18 0,22 0,20 0,20
Total des distributions® 0,61 0,59 0,59 0,65 0,61
Actif net a la fin de la période 10,75 10,90 9,85 9,28 1,12
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-NH T6

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* - - - - -
Nombre de parts en circulation* 2 2 2 2 1
Ratio des frais de gestion® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 0,94
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,78 0,77 0,76 0,93 1,09
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 10,75 10,90 9,85 9,28 1,12
Actif net par part' du Mandat ($) - parts de catégorie O Date de début des activités : 15 mars 2005
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 23,87 20,90 17,41 21,77 17,36
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 1,00 0,87 0,91 0,12 0,70
Total des charges (0,11) (0,09) (0,08) (0,08) (0,08)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,58 1,33 (0,14) 0,21 1,90
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,64 1,80 2,95 (4,15 2,04
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? 3,11 3,91 3,64 (3,90) 4,56
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,40 1,06 0,13 0,51 0,28
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - - - -
Remboursement de capital = - - - _
Total des distributions® 0,40 1,06 0,13 0,51 0,28
Actif net a la fin de la période 26,21 23,87 20,90 17,41 21,77
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie O
2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* 604 565 353 462 371726 287 629 283 927
Nombre de parts en circulation* 23 069 247 14 807 755 17 784 660 16 523 572 13 044 100
Ratio des frais de gestion® (%) 0,02 0,02 0,00 0,00 0,00
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,02 0,02 0,00 0,00 0,28
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 26,21 23,87 20,90 17,41 21,77
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Actif net par part! du Mandat ($) - parts de catégorie OH

Date de début des activités : 31 mai 2016

2025 2024 2023 2022 2021

Actif net au début de la période 18,87 16,57 14,47 16,59 12,86
Augmentation (diminution) liée a

I’exploitation :

Total des produits (0,21) 0,59 (0,33) 0,32 1,80

Total des charges 0,02 (0,06) 0,03 (0,22) (0,21)

Profits réalisés (pertes réalisées) pour la

période 0,67 1,06 0,06 1,24 1,19

Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,81 1,36 2,61 (3,02) 1,22
Augmentation (diminution) totale liée a

Pexploitation? 1,29 2,95 2,37 (1,68) 4,00
Distributions :

Du revenu de placement (a 'exclusion des

dividendes) 0,37 0,90 0,10 0,47 0,25

Des dividendes - - - - -

Des gains en capital - - - - -

Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® 0,37 0,90 0,10 0,47 0,25
Actif net a la fin de la période 19,75 18,87 16,57 14,47 16,59
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie OH

2025 2024 2023 2022 2021

Valeur liquidative totale (en milliers de

dollars)* 12183 1217 11480 10 652 11724
Nombre de parts en circulation® 616 764 594 374 692 843 736 433 706 501
Ratio des frais de gestion® (%) 0,02 0,02 0,00 0,00 0,00
Ratio des frais de gestion avant renonciations

et prises en charge® (%) 0,02 0,02 0,00 0,00 0,26
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,18 0,13 0,11 0,17 0,21
Taux de rotation du portefeuille® (%) 39,66 46,09 42,27 72,16 150,72
Valeur liquidative par part ($) 19,75 18,87 16,57 14,47 16,59

Cette information est tirée des états financiers annuels audités du Mandat.

L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation de la période en question. Le total de 'augmentation ou de la diminution liée a
I'exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période.

Les distributions ont été payées au comptant ou réinvesties dans des parts additionnelles du Mandat, ou les deux.

L’information est présentée au 31 ao(t de toute période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est établi d’apres le total des charges du Mandat (moins les commissions et autres codts de transaction du portefeuille) engagées
par une catégorie de parts ou imputées a une catégorie de parts pour la période indiquée, et il est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne de cette catégorie au cours de la période. Le ratio des frais de gestion comprend les frais attribuables aux placements dans des fonds
d’investissement, le cas échéant.

La décision de renoncer aux frais de gestion et aux frais d’administration fixes est au gré du gestionnaire. Cette pratique peut se poursuivre indéfiniment ou
étre abandonnée en tout temps sans avis aux porteurs de parts. Le ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge comprend les frais
attribuables aux placements dans les fonds d’'investissement, le cas échéant.

Le ratio des frais d’opération représente le total des commissions et des autres colts de transaction du portefeuille avant impét sur le résultat et est exprimé en
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. Les marges associées a la négociation de titres a revenu fixe ne
sont pas vérifiables et, pour cette raison, ne sont pas incluses dans le calcul du ratio des frais d’opération. Le ratio des frais d’'opération comprend les frais
attribuables aux fonds d’investissement, le cas échéant.

Le taux de rotation du portefeuille indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs ou le sous-conseiller gére les placements de celui-ci. Un taux de rotation
de 100 % signifie que le fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période
est élevé, plus les frais d’opération payables par un fonds sont élevés au cours de cette période, et plus il est probable qu’un investisseur réalise des gains en
capital imposables au cours de I'exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion

Le Mandat paie a GACI des frais de gestion annuels pour couvrir les co(ts liés a la gestion du Mandat. Ces frais de gestion sont fondés sur la valeur
liquidative du Mandat, sont calculés quotidiennement et payés mensuellement. Les frais de gestion sont payés a GACI en contrepartie de la
prestation de services de gestion, de placement et de conseil liés aux portefeuilles ou de dispositions prises pour la prestation de ces services. Les
frais de publicité et de promotion, les charges indirectes, les commissions de suivi et les honoraires des sous-conseillers sont prélevés par GACI sur
les frais de gestion regus du Mandat. Le Mandat est tenu de payer les taxes et imp6ts applicables aux frais de gestion versés a GACI. Veuillez vous
reporter au prospectus simplifié pour connaitre le montant des frais de gestion annuels pour chaque catégorie de parts.

Pour les parts des catégories O et OH, les frais de gestion sont négociés et payés par les porteurs de parts ou selon leurs instructions, ou encore
par les courtiers et les gestionnaires discrétionnaires au nom des porteurs de parts, conformément a leurs instructions. Ces frais de gestion des
parts des catégories O et OH n'excéderont pas les frais de gestion des parts des catégories Plus-F et Plus-FH, respectivement.
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Le tableau suivant présente la ventilation des services regus en contrepartie des frais de gestion, exprimée en pourcentage des frais de gestion tirés

du Mandat pour la période close le 31 ao(it 2025, avant renonciation aux frais de gestion et prises en charge.

Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de
catégorie Plus catégorie catégorie catégorie catégorie catégorie catégorie C
Plus T4 Plus T6 Plus-H Plus-H T4 Plus-H T6

Commissions de vente et de suivi versées aux courtiers 62,23 % 0,00 % 0,00 % 59,48 % 0,00 % 0,00 % 51,10 %
Frais d’administration, conseils en placement et profit 37,77 % 100,00 % 100,00 % 40,52 % 100,00 % 100,00 % 48,90 %
Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de

catégorie | catégorie Plus-F catégorie catégorie catégorie catégorie catégorie
Plus-F T4 Plus-F T6 Plus-FH Plus-FH T4 Plus-FH T6

Commissions de vente et de suivi versées aux courtiers 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Frais d’administration, conseils en placement et profit 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de
catégorie catégorie catégorie catégorie catégorie catégorie
Plus-N Plus-N T4 Plus-N T6 Plus-NH Plus-NH T4 Plus-NH T6

Commissions de vente et de suivi versées aux courtiers 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Frais d’administration, conseils en placement et profit 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Rendement passé

Les données sur le rendement tiennent compte du réinvestissement des distributions seulement et non des frais d’acquisition, de rachat, de
placement ni d’autres frais optionnels payables par un porteur de parts qui auraient fait diminuer les rendements. Le rendement passé d'un fonds

n'est pas nécessairement représentatif de son rendement futur.

Les rendements du Mandat tiennent compte des frais et des charges, et I'écart dans les rendements entre les catégories de parts est principalement
attribuable aux écarts entre les ratios des frais de gestion et, pour les catégories de parts couvertes, les stratégies de couverture de change utilisées

pendant la période. Se reporter a la section Faits saillants financiers pour connaitre le ratio des frais de gestion.

Rendements annuels

Les diagrammes a barres ci-dessous donnent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du Mandat pour les périodes présentées et
illustrent comment le rendement varie d’une période a l'autre. Ces diagrammes indiquent en pourcentage quelle aurait été la variation, a la hausse ou

ala baisse, au 31 ao(t de I'exercice, d’'un placement effectué le 1¢" septembre, a moins d'indication contraire.

Parts de catégorie Plus
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20,0 %
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-20,0 % 197 %
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-40,0 %
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T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016.

238 %
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Parts de catégorie Plus T6 Parts de catégorie Plus-H
40,0 % 40,0 %
252% 28,5%
20,0 %
20,0 %
0,0 %
0,0 %
-200% 19,9 %
121%
-40,0 % -20,0 %
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2016" 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016. T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.
Parts de catégorie Plus-H T4 Parts de catégorie Plus-H T6
40,0 % 40,0 %
291% 28,3%
20,0 % 20,0 %
0,0 % 0,0 %
-133% -13,0%
-20,0 % -20,0 %
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodt 2016. T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodt 2016.
Parts de catégorie C Parts de catégorie |
40,0 % 40,0 %
246 % 26,0 %
20,0 % 20,0 %
0,0 % 0,0 %
'20,0 % -19,8 % '20,0 % 18,9 %
-40,0 % -40,0 %
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Parts
40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

-40,0 %

de catégorie Plus-F

26,0 %

-18,9 %

20167 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.

Parts de catégorie Plus-F T6

40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

-40,0 %

25,7 %

-18,9 %

2025

20167 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016.

Parts de catégorie Plus-FH T4

40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

-116 %

2025

20167 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016.

2025

Parts
40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

-40,0 %

de catégorie Plus-F T4

26,0 %
19,3 %

16.9%
08% 110% 99%

12,3 %

0,5%

4,1 %

-18,7 %

2016" 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.

Parts de catégorie Plus-FH

40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

28,4 %

-11.4%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodt 2016.

Parts de catégorie Plus-FH T6

40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

-11,1%

20167 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodt 2016.
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Parts de catégorie Plus-N Parts de catégorie Plus-N T4
40,0 % 40,0 %
25,7 % 26,0 %
20,0 % 193% 4599 20,0 % 193% 1550,
122% 1059, 108% 101% 220 9 110% 5.9%
0.0% 05% 0.0% 05%
-3,9% 41%
20,0 % 187 % -20,0 % 18,7 %
-40,0 % -40,0 %
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2016" 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016. T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.
Parts de catégorie Plus-N T6 Parts de catégorie Plus-NH
40,0 % 40,0 %
25,9 % 27,9%
20,0 % 5% 1709
122% 1059, 10.8% 102% 20,0 %
00 % %
-3.8%
0,0 %
-20,0 % 187%
11,4%
-40,0 % -20,0 %
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodt 2016. T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodt 2016.
Parts de catégorie Plus-NH T4 Parts de catégorie Plus-NH T6
40,0 % 40,0 %

215%

20,0 % 20,0 %

0,0 % 0,0 %
11,6 % -11,0%
-20,0 % -20,0 %
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aolt 2016. T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.
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Parts de catégorie O
40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

212%

-18,1%

-40,0 %
2016 2017 2018

Rendements composés annuels

2019 2020 2021

2022 2023 2024 2025

Parts de catégorie OH

60,0 %

40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

31,3 %

-10,3 %

2016t

2017 2018 2019 2020 2021

2022 2023 2024 2025

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.

Le tableau ci-aprés montre le rendement composé annuel de chaque catégorie de parts du Mandat pour chacune des périodes indiquées ayant pris
fin le 31 aolt 2025. Le rendement composé annuel de chaque catégorie est comparé a l'indice de référence.

Lindice de référence du Mandat est I'indice MSCI EAEO.

ou depuis le début

1an 3ans 5ans 10 ans* des activités* Date de début
Catégorie et indice(s) de référence (%) (%) (%) (%) (%) des activités
Parts de catégorie Plus 9,8 15,0 8,8 7,6 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 9,3
Parts de catégorie Plus T4 9,0 14,3 8,2 7,0 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 9,3
Parts de catégorie Plus T6 8,7 141 8,3 72 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 9,3
Parts de catégorie Plus-H 4.8 11,3 9,3 73 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO (monnaie locale) 1,1 14,3 12,5 94
Parts de catégorie Plus-H T4 2,6 9,8 8,2 6,1 31 mai 2016
Indice MSCI EAEQ (monnaie locale) 11,1 14,3 12,5 94
Parts de catégorie Plus-H T6 29 9,8 8,1 6,3 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO (monnaie locale) 1,1 14,3 12,5 94
Parts de catégorie C 9,4 14,6 8,5 6,6 16 février 2006
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 8,3
Parts de catégorie | 10,6 15,9 9,7 78 17 février 2006
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 8,3
Parts de catégorie Plus-F 10,8 16,1 9,8 8,7 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 9,3
Parts de catégorie Plus-F T4 9,9 15,3 9,4 8,2 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 9,3
Parts de catégorie Plus-F T6 9,7 15,4 9,4 8,4 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 9,3
Parts de catégorie Plus-FH 6,0 12,7 10,2 8,0 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO (monnaie locale) 1,1 14,3 12,5 94
Parts de catégorie Plus-FH T4 3,2 10,5 8,7 7,0 31 mai 2016
Indice MSCI EAEQ (monnaie locale) 11,1 14,3 12,5 94
Parts de catégorie Plus-FH T6 4.9 11,5 9,7 7,7 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO (monnaie locale) 1,1 14,3 12,5 94
Parts de catégorie Plus-N 10,1 15,4 9,4 8,2 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 9,3
Parts de catégorie Plus-N T4 9,9 15,3 9,4 8,2 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 9,3
Parts de catégorie Plus-N T6 10,2 15,5 9,5 8,3 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 9,3
Parts de catégorie Plus-NH 51 11,4 9,4 74 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO (monnaie locale) 1,1 14,3 12,5 94
Parts de catégorie Plus-NH T4 3,2 10,5 8,7 7,0 31 mai 2016
Indice MSCI EAEQ (monnaie locale) 1,1 14,3 12,5 94
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ou depuis le début

1an 3ans 5ans 10 ans* des activités* Date de début
Catégorie et indice(s) de référence (%) (%) (%) (%) (%) des activités
Parts de catégorie Plus-NH T6 45 114 94 75 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO (monnaie locale) 1.1 14,3 12,5 94
Parts de catégorie O 1,7 17,0 10,8 8,9 15 mars 2005
Indice MSCI EAEO 16,6 19,5 11,9 8,3
Parts de catégorie OH 6,8 13,5 11,5 10,1 31 mai 2016
Indice MSCI EAEO (monnaie locale) 1,1 14,3 12,5 94

* Siune catégorie de parts a été créée il y a moins de 10 ans, le tableau indique le rendement composé annuel depuis le début des activités.

Lindice MSCI EAEO est un indice pondéré en fonction de la capitalisation boursiére, ajusté au flottant, composé de titres de sociétés d'indices

boursiers de marchés développés, qui couvre 21 pays d’Europe, d’Australie et d’Extréme-Orient.

Une analyse du rendement relatif du Mandat par rapport & son ou a ses indices de référence est présentée a la section Résultats d’exploitation.

Apergu du portefeuille de placements (au 31 aodt 2025)

L'apercu du portefeuille de placements pourrait changer en raison des opérations courantes dans le portefeuille du fonds de placement. Vous pouvez
obtenir une mise a jour trimestrielle en consultant le site www.investissementsrenaissance.ca. Le tableau Principales positions présente les

25 principales positions du Mandat. Dans le cas d’un fonds comprenant moins de 25 positions, toutes les positions sont indiquées. Le total de la
trésorerie et des équivalents de trésorerie correspond a une seule position.

% de la valeur

% de la valeur

Répartition du portefeuille liquidative Principales positions liquidative
Autres pays 21,9 Contrat a terme standardisé sur indice MSCI EAEOQ, septembre 2025 9,9
Japon 16,2 SAP SE 2,5
Royaume-Uni 141 Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,2
Etats-Unis 1,8 ASML Holding NV 1,5
France 9,7 AstraZeneca PLC 14
Allemagne 8,7 Novartis AG, actions nominatives 1,4
Suisse 74 Novo Nordisk AS, catégorie B 1,2
Pays-Bas 41 Nintendo Co. Ltd. 1.1
Australie 4,0 Roche Holding AG Genussscheine 11
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,2 HSBC Holdings PLC 11
Contrats a terme de gré a gré et opérations au comptant 0,1 Sony Group Corp. 1.1
Autres actifs, moins les passifs (0,2) Sea Ltd., CAAE 1,0
Ferrari NV 1,0
Safran SA 1,0
Air Liquide SA 1,0
Airbus SE 1,0
Nestlé SA, actions nominatives 0,9
L'Oréal SA 0,9
Experian PLC 0,9
Rolls-Royce Holdings PLC 0,8
London Stock Exchange Group PLC 0,8
AlA Group Ltd. 0,8
RELX PLC 0,8
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. 0,8
Schneider Electric SE 0,7

Note sur les énoncés prospectifs

Le rapport de la direction sur le rendement du fonds peut renfermer des énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs comprennent des énoncés qui sont de nature
prédictive, qui dépendent d’événements ou de situations futurs ou qui y renvoient ou qui comprennent des expressions comme « s'attendre a », « compter »,
« projeter », « planifier », « croire », « estimer » ainsi que d'autres expressions similaires. En outre, tout énoncé qui pourrait porter sur le rendement futur, les
stratégies, les perspectives ou la prise de mesures futures possibles par le mandat constitue également un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs ne

garantissent pas le rendement futur. Ces énoncés comportent des risques connus et inconnus, des incertitudes et d’autres facteurs qui pourraient faire en sorte que

les réalisations et les résultats réels du mandat différent sensiblement de ceux décrits explicitement ou implicitement par ces énoncés. Ces facteurs comprennent,

entre autres, la situation économique générale, la conjoncture du marché et des affaires, les fluctuations du cours des titres, des taux d'intérét et des taux de change,
les modifications apportées a la réglementation gouvernementale et les catastrophes.

La liste susmentionnée de facteurs importants susceptibles d'influer sur les résultats futurs n'est pas exhaustive. Avant de prendre toute décision de placement, le

lecteur est également incité a examiner attentivement ces facteurs ainsi que d'autres facteurs. Gestion d'actifs CIBC inc. ne se considere pas tenue de mettre a jour
ou de réviser les énoncés prospectifs, qu'il s’agisse de nouvelles informations, d’événements futurs ou autrement, avant la publication du prochain rapport de la

direction sur le rendement du fonds, et elle rejette toute responsabilité a cet égard.
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