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Analyse du rendement du fonds par la direction

Objectif et stratégies de placement

Objectif de placement : Le Fonds d'actions internationales neutre en
devises Renaissance (le Fonds) cherche a obtenir une croissance du
capital a long terme principalement au moyen de I'exposition & un fonds
d’actions internationales qui investit surtout dans des titres de
participation de sociétés étrangeres situées en Europe, en
Extréme-Orient et sur le littoral du Pacifique (le fonds sous-jacent). Le
Fonds tentera de réduire son risque de change lié aux devises autres
que le dollar canadien en mettant en ceuvre une stratégie de couverture
de change.

Stratégies de placement : Le Fonds investit principalement dans des
parts du Fonds d’actions internationales Renaissance et tente de
réduire son risque de change lié aux devises autres que le dollar
canadien en mettant en ceuvre une stratégie de couverture de change
visant a le protéger contre les fluctuations des devises autres que le
dollar canadien, a I'égard de parts qu'il posséde dans le fonds
sous-jacent. Le Fonds pourrait étre incapable de couvrir entierement
son risque de change et se voir ainsi exposé a certains risques de
change.

Risque

Le Fonds est un fonds d’actions internationales qui s'adresse aux
investisseurs ayant un horizon de placement a long terme et pouvant
tolérer un risque de placement moyen.

Résultats d’exploitation

Gestion d'actifs CIBC inc. (GACI, le gestionnaire ou le conseiller en
valeurs) est le conseiller en valeurs du Fonds d’actions internationales
neutre en devises Renaissance (le Fonds). Le Fonds investit surtout
dans des parts du Fonds d’actions internationales Renaissance (le
fonds sous-jacent).

Le Fonds tente de réduire son risque de change lié aux devises autres
que le dollar canadien en mettant en ceuvre une stratégie de couverture
de change visant a le protéger contre les fluctuations des devises
autres que le dollar canadien, a I'égard de parts du fonds sous-jacent
qu'il détient. Le Fonds pourrait étre incapable de couvrir entiérement

son risque de change et se voir ainsi exposé a certains risques de
change.

Walter Scott & Partners Limited (le sous-conseiller) est le
sous-conseiller en valeurs du fonds sous-jacent. Le commentaire qui
suit présente un sommaire des résultats d’exploitation pour la période
close le 31 aodt 2025. Tous les montants sont en milliers de dollars,
sauf indication contraire.

La valeur liquidative du Fonds est passée de 65 125 $ au 31 ao(t 2024
a 70684 $ au 31 ao(it 2025, en hausse de 9 % pour la période. La
hausse globale de la valeur liquidative découle des ventes nettes de
12 306 $, contrebalancées en partie par le rendement négatif des
placements.

Les parts de catégorie A du Fonds ont dégagé un rendement de

-10,6 % pour la période, contre 11,1 % pour son indice de référence,
soit l'indice MSCI EAEO (monnaie locale) ('indice de référence). Le
rendement du Fonds tient compte des frais et des charges, ce qui n'est
pas le cas de celui de l'indice de référence. Voir la section Rendement
passé pour connaitre les rendements des autres catégories de parts
offertes par le Fonds.

Au début d’avril, la nouvelle administration américaine a annoncé
limposition de tarifs douaniers, ce qui a déclenché la volatilité des
marchés mondiaux. En raison des tensions commerciales qui ont suivi,
les investisseurs se sont tournés vers les titres d'Europe et de Chine.

La décision de I'Allemagne de revoir ses régles d’endettement de
longue date, pour créer un fond de 500 milliards d’euros et accroitre ses
dépenses en défense, a donné un élan aux actions européennes. De
méme, les sept baisses de taux d'intérét par la Banque centrale
européenne au cours des 12 derniers mois, qui visaient a lutter contre
les faibles taux d'inflation et de croissance, ont eu des retombées
positives.

Le modéle d'intelligence artificielle (IA) de I'entreprise chinoise en
démarrage DeepSeek a mis fin aux attentes de domination des
Etats-Unis dans le domaine de I'lA, ce qui a entrainé a la hausse le
cours des actions d’'autres sociétés chinoises du secteur des
technologies de I'information. La confiance a 'égard de la Chine a
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également été renforcée par les plans de dépenses budgétaires
annonceés par Beijing pour relancer la consommation a I'échelle
nationale.

L'exposition du fonds sous-jacent a 'Europe (sauf le Royaume-Uni), au
Japon et au secteur de l'industrie a nui au rendement. Les positions
surpondérées dans Novo Nordisk AS, Merck KGaA et VAT Group AG
sont celles qui ont le plus nui au rendement. Les préoccupations a
I'égard de la menace que représentait la concurrence d’Eli Lilly & Co. et
de la qualité du portefeuille de médicaments de Novo Nordisk AS ont
pesé sur 'action de la société. Le cours de I'action de Merck KGaA a
été faible en raison d’une révision a la baisse des prévisions découlant
de la faiblesse de la demande dans ses divisions des sciences de la vie
et de I'électronique, de l'incertitude macroéconomique et des menaces
d’imposition de tarifs douaniers par I'administration américaine. VAT
Group AG a souffert de l'incertitude accrue concernant les tarifs
douaniers et de 'intensification des tensions commerciales.

L'exposition a certains marchés émergents et a celui de Hong Kong a
stimulé le rendement du fonds sous-jacent. La position surpondérée
dans Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. a soutenu le
rendement, la société ayant publié d’excellents résultats dans un
contexte de forte demande liée a I'lA. La position surpondérée dans
Jardine Matheson Holdings Ltd. a dynamisé le rendement. La société a
affiché des résultats robustes aprés s'étre tournée vers des activités
exigeant peu d'actifs et avoir procédé au recyclage du capital provenant
de la cession d'actifs a Hong Kong, a sa diversification en Asie du
Sud-Est et a des réformes de la gouvernance. La position surpondérée
dans AIA Group Ltd. a été un autre vecteur de rendement important.
AlA Group Ltd. a affiché de solides résultats grace a une croissance
sans précédent de la valeur des affaires nouvelles. La société connait
un essor et est bien placée pour saisir des occasions dans un marché
qui s'est normalisé apres la pandémie.

Le sous-conseiller a ajouté une nouvelle position dans Asahi

Intecc Co. Ltd., étant donné que I'entreprise est bien placée pour
bénéficier de la stabilité démographique qui fera augmenter le nombre
d’interventions peu invasives pour le traitement des maladies du
systéme circulatoire. Une position dans Halma PLC, qui est dotée de
moteurs de croissance stable a long terme et d’'un fort caractére
défensif, a été ajoutée au Fonds. Une nouvelle position dans ABB Ltd. a
été ajoutée étant donné que la société se concentre désormais sur ses
activités liées a I'électricité et a 'automatisation a valeur ajoutée, a
croissance rapide et a marges plus élevées.

La position existante dans AIA Group Ltd. a été accrue étant donné que
les données fondamentales de la société ont continué de témoigner de
son solide dynamisme. La position dans Universal Music Group NV a
été accrue aprés que les actions de I'entreprise ont fait 'objet d'une
importante liquidation a la suite de ses résultats du deuxiéme trimestre.
Selon le sous-conseiller, les résultats de la société ont toujours été
volatils et ne reflétent pas le portrait global de ses tendances
structurelles sous-jacentes. La position dans Infineon Technologies AG
a été accrue, I'avenir prometteur de la société reposant sur un certain
nombre de tendances. Dans le secteur de I'automobile, 'adoption
croissante des véhicules électriques, I'utilisation accrue de systémes de
pointe d'aide a la conduite et la hausse du contenu électronique
devraient accroitre la demande pour les produits de base de la société.

Les titres de Prudential PLC ont été éliminés alors que la confiance du
marché a I'égard des sociétés exposées a Hong Kong et a la Chine
s'est effritée. Le titre de Nestlé SA a été vendu, car le sous-conseiller
doute de la capacité de la société a maintenir sa croissance, celle-ci
ayant été compromise par des résultats décevants et la révision a la
baisse des attentes de rendement futur. La position dans CLP
Holdings Ltd. a été éliminée du Fonds en raison de la détérioration des
perspectives de croissance de I'entreprise, le plan de développement
pour Hong Kong nécessitant moins de dépenses d'investissement pour
les cing prochaines années.

La position dans Adidas AG a été réduite pour engranger les profits. Le
titre a bien fait depuis que la nouvelle équipe de direction a restructuré
I'entreprise en 2023. La position dans Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. a été réduite afin de gérer la pondération de
I'entreprise dans le Fonds. La position dans MISUMI Group Inc. a été
réduite afin de financer d’autres placements.

Evénements récents

Le risque géopolitique a ébranlé, de maniére imprévisible et sans
précédent, I'économie et les marchés des capitaux a I'échelle mondiale.
Les menaces d'imposition de tarifs douaniers et les tarifs douaniers
réellement imposés, ainsi que les autres mesures commerciales
adoptées par les Etats-Unis, la Chine et d’autres acteurs mondiaux, en
plus des contre-mesures tarifaires et des mesures de rétorsion non
tarifaires prises par le Canada, 'Europe et d’autres pays, pourraient
entrainer d'autres incidences négatives sur I'économie canadienne et
mondiale, ainsi que sur les marchés des capitaux. Ces événements
pourraient aggraver les autres risques politiques, sociaux et
économiques préexistants, et entrainer une volatilité et une incertitude
importantes dans les marchés des capitaux. Il est impossible de
déterminer si des mesures supplémentaires seront prises par les
gouvernements ou de connaitre I'incidence de ces mesures sur les
économies, les entreprises et les marchés des capitaux a I'échelle
mondiale. Ces facteurs pourraient avoir une incidence négative sur le
Fonds. Le gestionnaire continue de surveiller 'évolution de la situation
ainsi que son incidence sur les stratégies de placement.

Opérations entre parties liées

Les roles et responsabilités de la Banque Canadienne Impériale de
Commerce (la Banque CIBC) et des membres de son groupe, en ce qui
a trait au Fonds, se résument comme suit et sont assortis des frais et
honoraires (collectivement, les frais) décrits ci-apres.

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en valeurs du Fonds

GACI, filiale en propriété exclusive de la Banque CIBC, agit en qualité
de gestionnaire, de fiduciaire et de conseiller en valeurs du Fonds. A
titre de gestionnaire, GACI recoit des frais de gestion a I'égard des
activités et de I'exploitation quotidiennes du Fonds, calculés en fonction
de la valeur liquidative de chaque catégorie du Fonds, comme il est
décrit a la section Frais de gestion.

A titre de fiduciaire, GACI est le titulaire des biens (liquidités et titres) du
Fonds pour le compte des porteurs de parts. A titre de conseiller en
valeurs, GACI fournit des services de conseil en placement et de
gestion de portefeuille au Fonds ou prend des dispositions pour la
prestation de ces services. GACI rémunére également les courtiers
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pour les activités de commercialisation liées au Fonds. De temps a
autre, GACI peut investir dans des parts du Fonds.

Placeur

Des courtiers et d'autres sociétés vendent les parts du Fonds aux
investisseurs. Ces courtiers et autres sociétés comprennent les
courtiers liés @ GACI comme Placements CIBC inc. (Placements
CIBC), la division de courtage a escompte Pro-Investisseurs CIBC de
Services investisseurs CIBC inc. (SI CIBC), la division Service Impérial
CIBC de SI CIBC et la division CIBC Wood Gundy de Marchés
mondiaux CIBC inc. (MM CIBC). Placements CIBC, SI CIBC et

MM CIBC sont des filiales en propriété exclusive de la Banque CIBC.

GACI peut payer des commissions de vente et de suivi a ces courtiers
et sociétés relativement a la vente de parts du Fonds. Ces courtiers et
autres sociétés peuvent verser une partie de ces commissions de vente
et de suivi a leurs conseillers qui vendent des parts du Fonds aux
investisseurs.

Ententes et rabais de courtage

Le conseiller en valeurs ou tout sous-conseiller prennent des décisions,
notamment sur la sélection des marchés et des courtiers ainsi que sur
la négociation des commissions, en ce qui a trait & 'acquisition et a la
vente de titres en portefeuille et de certains produits dérivés et a
I'exécution des opérations sur portefeuille. Les activités de courtage
peuvent étre attribuées par le conseiller en valeurs ou tout
sous-conseiller a MM CIBC et CIBC World Markets Corp., qui sont
toutes deux des filiales de la Banque CIBC. MM CIBC et CIBC World
Markets Corp. peuvent aussi réaliser des marges a la vente de titres a
revenu fixe et d’autres titres et de certains produits dérivés au Fonds.
La marge correspond a I'écart entre les cours vendeur et acheteur d'un
titre dans un marché donné, en ce qui a trait a 'exécution des
opérations sur portefeuille. Elle varie selon divers facteurs, comme le
type et la liquidité du titre.

Les courtiers, y compris MM CIBC et CIBC World Markets Corp.,
peuvent fournir des biens et des services, autres que ceux relatifs a
I'exécution d'ordres, au conseiller en valeurs et a tout sous-conseiller
lorsqu'ils traitent les opérations de courtage par leur entremise. Ces
types de biens et de services pour lesquels le conseiller en valeurs ou
le sous-conseiller peut verser des commissions de courtage sont des
biens et services relatifs a la recherche et des biens et services relatifs
a I'exécution d’ordres, et ils sont appelés, dans I'industrie, rabais de
courtage. Ces biens et services assortis de rabais de courtage aident
le conseiller en valeurs et tout sous-conseiller a prendre des décisions
en matiere de placement pour le Fonds ou sont liés directement a
I'exécution des opérations sur portefeuille au nom du Fonds. Comme le
prévoient les conventions du conseiller en valeurs et des
sous-conseillers en valeurs, ces rabais de courtage sont conformes aux
lois applicables.

Au cours de la période, le Fonds n'a versé aucune commission de
courtage ni aucuns autres frais a MM CIBC ou a CIBC World

Markets Corp. Les marges associées aux titres a revenu fixe et a
d’autres titres ne sont pas vérifiables et, pour cette raison, ne peuvent
étre incluses dans le calcul de ces montants.

Opérations du Fonds

Le Fonds peut conclure une ou plusieurs des opérations suivantes (les
opérations entre parties liées) en se fondant sur les instructions
permanentes émises par le comité d’'examen indépendant (le CEl) :

+ investir dans des titres de participation de la Banque CIBC ou
d'émetteurs liés au sous-conseiller en valeurs ou détenir ces titres;

* investir dans des titres de créance non négociés en Bourse de la
Banque CIBC ou d'un émetteur lié a la Banque CIBC, dont la durée
résiduelle jusqu’a I'échéance est de 365 jours ou plus, émis dans le
cadre d’un placement initial ou achetés sur le marché secondaire,
ou détenir de tels titres;

« acheter des titres de créance émis par un émetteur qui n'est pas un
émetteur assujetti dans I'une des provinces ou I'un des territoires du
Canada (les titres de créance d’'un émetteur non assujetti) pour
lesquels Marchés mondiaux CIBC inc., CIBC World Markets Corp.
ou un membre du groupe de la Banque CIBC (le courtier lié ou les
courtiers liés) agit a titre de preneur ferme au cours du placement
des titres de créance d’'un émetteur non assuijetti ou en tout temps
au cours de la période de 60 jours suivant la fin du placement de
ceux-ci, conformément a certaines conditions;

+ conclure avec un courtier lié, lorsque celui-ci agit a titre de mandant,
des opérations d’achat ou de vente de titres de capitaux propres ou
de créance;

+ entreprendre des opérations sur devises et sur instruments dérivés
liés & des devises lorsqu’une partie liée agit a titre de contrepartiste;

+ conclure des opérations d’achat ou de vente de titres avec un autre
fonds de placement ou un compte sous gestion géré par le
gestionnaire ou un des membres de son groupe (les opérations
entre fonds ou les opérations de compensation);

+ effectuer des transferts en nature en recevant des titres d’un
compte sous gestion ou d’'un autre fonds de placement gérés par le
gestionnaire ou par un membre de son groupe ou en livrant des
titres a ce compte ou a ce fonds de placement relativement a I'achat
ou au rachat de parts du Fonds, sous réserve de certaines
conditions.

Le CEIl examine au moins une fois par année les opérations entre
parties liées a I'égard desquelles il a émis des instructions
permanentes. Le CEl est tenu d’aviser les autorités canadiennes en
valeurs mobilieres, apres qu’une question a été soumise a son attention
par le gestionnaire, s'il juge qu’une décision de placement n'a pas été
prise en conformité avec les conditions imposées par la [égislation en
valeurs mobilieres ou par le CEl a I'égard de toute opération entre
parties liées nécessitant son approbation.

Dépositaire

Compagnie Trust CIBC Mellon est le dépositaire (le dépositaire) du
Fonds. Le dépositaire détient les liquidités et les titres du Fonds et
s’assure que ces actifs sont conservés séparément des autres liquidités
ou titres qu'il peut détenir. Le dépositaire fournit également d’autres
services au Fonds, y compris la tenue des dossiers et le traitement des
opérations de change. Les frais et les marges pour les services rendus
par le dépositaire sont payés par le gestionnaire en contrepartie de
limputation par le Fonds de frais d’administration fixes. La Banque
CIBC détient une participation de 50 % dans le dépositaire.
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Fournisseur de services

Le dépositaire fournit également certains services au Fonds, y compris
des services de prét de titres, de comptabilité, d'information financiére
et d’évaluation de portefeuille. Le gestionnaire regoit des frais
d’administration fixes du Fonds et, en contrepartie, paie certaines
charges d’exploitation, dont les frais de garde (incluant toutes les taxes
applicables), et les frais de comptabilité, d'information financiére et
d’évaluation de portefeuille (incluant toutes les taxes applicables) sont
payés au dépositaire. Le cas échéant, des honoraires liés aux préts de
titres sont déduits des produits regus par le Fonds.
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Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider a comprendre ses résultats
financiers pour la période close le 31 aodt.

Actif net par part! du Fonds ($) - parts de catégorie A Date de début des activités : 20 octobre 2010
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 20,27 17,52 16,93 21,71 17,67
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,21 0,39 0,30 0,19 0,19
Total des charges (0,43) (0,42) (0,39) (0,44) (0,49)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période (0,01) 0,40 (0,70 2,70 2,48
Profits latents (pertes latentes) pour la période (1,98) 2,38 2,72 (5,89 1,90
Augmentation (diminution) totale liée a
Pexploitation? (2,21) 2,75 1,93 (3,44) 4,08

Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des

dividendes) - - - - -

Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - 1,37 1,43 -
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® - - 1,37 1,43 -
Actif net a la fin de la période 18,12 20,27 17,52 16,93 21,71

Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie A

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* 7572 11527 10879 10 621 13 659
Nombre de parts en circulation® 417 852 568 584 621034 627 444 629 119
Ratio des frais de gestion® (%) 2,25 2,26 2,25 2,28 2,51
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 2,29 2,31 2,29 2,28 2,57
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,05 0,02 0,01 0,04 0,07
Taux de rotation du portefeuille® (%) 30,21 20,87 4347 38,61 41,38
Valeur liquidative par part ($) 18,12 20,27 17,52 16,93 21,71
Actif net par part' du Fonds ($) - parts de catégorie F Date de début des activités : 10 novembre 2010
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 25,11 21,66 20,91 25,81 20,72
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 0,36 0,43 0,35 0,23 0,20
Total des charges (0,23) (0,23) (0,21) (0,23) (0,24)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période (0,33) 0,51 (0,84) 3,25 2,69
Profits latents (pertes latentes) pour la période (2,17) 3,05 3,24 (7,26) 2,60
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? (2,37) 3,76 2,54 (4,01) 5,25
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,17 0,25 0,12 - 0,02
Des dividendes - - - - -
Des gains en capital - - 1,80 1,08 -
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® 0,17 0,25 1,92 1,08 0,02
Actif net a la fin de la période 22,57 25,11 21,66 20,91 25,81
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie F

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* 38 648 36 000 23223 24 354 25652
Nombre de parts en circulation* 1712182 1433 556 1071993 1164 918 993 986
Ratio des frais de gestion® (%) 0,97 0,98 0,98 1,00 1,05
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,99 1,00 1,00 1,00 1,26
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,05 0,02 0,01 0,04 0,07
Taux de rotation du portefeuille® (%) 30,21 20,87 43,47 38,61 41,38
Valeur liquidative par part ($) 22,57 25,11 21,66 20,91 25,81
Actif net par part' du Fonds ($) - parts de catégorie O Date de début des activités : 30 octobre 2015
2025 2024 2023 2022 2021
Actif net au début de la période 20,40 17,55 16,84 19,72 15,69
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,34 0,18 0,16 0,17 0,21
Total des charges - - - - -
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période (0,41) 0,44 (0,26) 2,26 2,52
Profits latents (pertes latentes) pour la période (1,61) 2,59 2,12 (3,45 1,45
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? (1,68) 3,21 2,02 (1,02) 4,18
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,30 0,33 0,23 0,01 0,04
Des dividendes = - - - _
Des gains en capital - - 1,38 - -
Remboursement de capital - - - - -
Total des distributions® 0,30 0,33 1,61 0,01 0,04
Actif net a la fin de la période 18,36 20,40 17,55 16,84 19,72

Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie O

2025 2024 2023 2022 2021
Valeur liquidative totale (en milliers de
dollars)* 24 464 17 598 8 861 3980 6 582
Nombre de parts en circulation* 1332475 862 807 504 872 236 396 333794
Ratio des frais de gestion® (%) 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® (%) 0,00 0,01 0,00 0,00 0,23
Ratio des frais d’opération’ (%) 0,05 0,02 0,01 0,04 0,07
Taux de rotation du portefeuille® (%) 30,21 20,87 4347 38,61 41,38
Valeur liquidative par part ($) 18,36 20,40 17,55 16,84 19,72

Cette information est tirée des états financiers annuels audités du Fonds.

L’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation de la période en question. Le total de 'augmentation ou de la diminution liée a
I'exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période.

Les distributions ont été payées au comptant ou réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds, ou les deux.

L’information est présentée au 31 ao(t de toute période indiquée.

Le ratio des frais de gestion est établi d’apres le total des charges du Fonds (moins les commissions et autres colts de transaction du portefeuille) engagées
par une catégorie de parts ou imputées a une catégorie de parts pour la période indiquée, et il est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne de cette catégorie au cours de la période. Le ratio des frais de gestion comprend les frais attribuables aux placements dans des fonds
d’investissement, le cas échéant.

La décision de renoncer aux frais de gestion et aux frais d’administration fixes est au gré du gestionnaire. Cette pratique peut se poursuivre indéfiniment ou
étre abandonnée en tout temps sans avis aux porteurs de parts. Le ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge comprend les frais
attribuables aux placements dans les fonds d’'investissement, le cas échéant.

Le ratio des frais d’opération représente le total des commissions et des autres codts de transaction du portefeuille avant impot sur le résultat et est exprimé en
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. Les marges associées a la négociation de titres a revenu fixe ne
sont pas vérifiables et, pour cette raison, ne sont pas incluses dans le calcul du ratio des frais d’opération. Le ratio des frais d’opération comprend les frais
attribuables aux fonds d’investissement, le cas échéant.

Le taux de rotation du portefeuille indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs ou le sous-conseiller gére les placements de celui-ci. Un taux de rotation
de 100 % signifie que le fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période
est élevé, plus les frais d’opération payables par un fonds sont élevés au cours de cette période, et plus il est probable qu’un investisseur réalise des gains en
capital imposables au cours de I'exercice. Il n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.
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Frais de gestion

Le Fonds paie a GACI des frais de gestion annuels pour couvrir les co(its liés a la gestion du Fonds. Ces frais de gestion sont fondés sur la valeur
liquidative du Fonds, calculés quotidiennement et payés mensuellement. Les frais de gestion sont payés a GACI en contrepartie de la prestation de
services de gestion, de placement et de conseil liés aux portefeuilles ou de dispositions prises pour la prestation de ces services. Les frais de
publicité et de promotion, les charges indirectes liées aux activités du gestionnaire et les commissions de suivi sont prélevés par GACI a méme les
frais de gestion regus du Fonds. Le Fonds est tenu de payer les taxes et impdts applicables aux frais de gestion versés a GACI. Veuillez vous
reporter au prospectus simplifié pour connaitre le montant des frais de gestion annuels pour chaque catégorie de parts.

Pour les parts de catégorie O, les frais de gestion sont négociés ou payés par les porteurs de parts ou selon leurs instructions, ou encore par les
courtiers et les gestionnaires discrétionnaires au nom des porteurs de parts, conformément a leurs instructions. Ces frais de gestion des parts de
catégorie O n'excéderont pas les frais de gestion des parts de catégorie F.

Le tableau suivant présente la ventilation des services regus en contrepartie des frais de gestion, exprimée en pourcentage des frais de gestion tirés
du Fonds pour la période close le 31 aolt 2025, avant renonciation aux frais de gestion et prises en charge.

Parts de catégorie A Parts de catégorie F

Commissions de vente et de suivi versées aux courtiers 48,09 % 0,00 %

Frais d’administration, conseils en placement et profit 51,91 % 100,00 %

Rendement passé

Les données sur le rendement tiennent compte du réinvestissement des distributions seulement et non des frais d’acquisition, de rachat, de
placement ni d’autres frais optionnels payables par un porteur de parts qui auraient fait diminuer les rendements. Le rendement passé d'un fonds
n'est pas nécessairement représentatif de son rendement futur.

Les rendements du Fonds tiennent compte des frais et des charges, et I'écart dans les rendements entre les catégories de parts est principalement
attribuable aux écarts entre les ratios des frais de gestion. Se reporter a la section Faits saillants financiers pour connaitre le ratio des frais de
gestion.

Rendements annuels

Les diagrammes a barres ci-dessous donnent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du Fonds pour les périodes présentées et illustrent
comment le rendement varie d’une période a l'autre. Ces diagrammes indiquent en pourcentage quelle aurait été la variation, a la hausse ou a la
baisse, au 31 ao(it de I'exercice, d'un placement effectué le 1" septembre, a moins d'indication contraire.

Parts de catégorie A Parts de catégorie F
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Parts de catégorie O
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T Le rendement de 2016 couvre la période du 30 octobre 2015 au 31 aodit 2016.

Rendements composés annuels

Le tableau ci-aprés montre le rendement composé annuel de chaque catégorie de parts du Fonds pour chacune des périodes indiquées ayant pris
fin le 31 aolt 2025. Le rendement composé annuel est comparé a celui de I'indice ou des indices de référence du Fonds.

L'indice de référence du Fonds est I'indice MSCI EAEO (monnaie locale).

ou depuis le début

1an 3ans 5ans 10 ans* des activités* Date de début
Catégorie et indice(s) de référence (%) (%) (%) (%) (%) des activités
Parts de catégorie A (10,6) 52 3,6 6,3 20 octobre 2010
Indice MSCI EAEO (monnaie locale) 1.1 14,3 12,5 8,4
Parts de catégorie F (9,5) 6,6 5,0 7.8 10 novembre 2010
Indice MSCI EAEO (monnaie locale) 1,1 14,3 12,5 84
Parts de catégorie O (8,6) 7,6 6,0 8,2 30 octobre 2015
Indice MSCI EAEO (monnaie locale) 11 14,3 12,5 8,3

*

Si une catégorie de parts a été créée il y a moins de 10 ans, le tableau indique le rendement composé annuel depuis le début des activités.

Lindice MSCI EAEO (monnaie locale) est un indice pondéré en fonction de la capitalisation boursiére, ajusté au flottant, et composé de titres de

sociétés d'indices boursiers de marchés développés d’Europe, d’Australie et d’Extréme-Orient.

Une analyse du rendement relatif du Fonds par rapport a son ou a ses indices de référence est présentée a la section Résultats d’exploitation.
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Apergu du portefeuille de placements (au 31 aodt 2025)

Le Fonds investit surtout dans les parts du fonds sous-jacent. Vous pouvez trouver le prospectus et des renseignements supplémentaires sur le
fonds sous-jacent en consultant le site www.sedarplus.ca.

L'apercu du portefeuille de placements pourrait changer en raison des opérations courantes dans le portefeuille du fonds de placement. Vous pouvez
obtenir une mise a jour trimestrielle en consultant le site www.investissementsrenaissance.ca. Le Fonds investit principalement dans les parts du
Fonds d’actions internationales Renaissance et tente de réduire son risque de change lié aux devises autres que le dollar canadien en mettant en
ceuvre une stratégie de couverture de change. Les renseignements ci-dessous présentent la répartition du portefeuille du Fonds et les principales
positions du Fonds d’actions internationales Renaissance. Dans le cas d’'un fonds comprenant moins de 25 positions, toutes les positions sont
indiquées.

% de la valeur % de la valeur

Répartition du portefeuille liquidative Principales positions liquidative
Autres pays 18,9 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., CAAE 46
Japon 17,8 AIA Group Ltd. 35
France 13,7 ASML Holding NV 35
Suisse 9,2 Experian PLC 29
Allemagne 8,7 SAP SE 2,7
Pays-Bas 7,6 Infineon Technologies AG 2,7
Royaume-Uni 7,3 L'Oréal SA 2,6
Hong Kong 5,1 Compass Group PLC 2,6
Espagne 50 Industria de Disefio Textil SA 2,5
Taiwan 4.6 Amadeus IT Group SA 25
Trésorerie 2,3 Keyence Corp. 24
Autres actifs, moins les passifs (0,2) Universal Music Group NV 24
Roche Holding AG Genussscheine 23

Lonza Group AG, actions nominatives 2,3

Air Liquide SA 2,2

Kone OYJ, catégorie B 2,1

TotalEnergies SE 2,1

Hoya Corp. 2,0

SGS SA, actions nominatives 2,0

Merck KGaA 2,0

LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE 2,0

Shin-Etsu Chemicals Co. Ltd. 1,9

Daikin Industries Ltd. 1,9

Novo Nordisk AS, catégorie B 1,9

Sage Group PLC (The) 1,9

Note sur les énoncés prospectifs

Le rapport de la direction sur le rendement du fonds peut renfermer des énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs comprennent des énoncés qui sont de nature
prédictive, qui dépendent d’événements ou de situations futurs ou qui y renvoient ou qui comprennent des expressions comme « s'attendre a », « compter »,

« projeter », « planifier », « croire », « estimer » ainsi que d'autres expressions similaires. En outre, tout énoncé qui pourrait porter sur le rendement futur, les
stratégies, les perspectives ou la prise de mesures futures possibles par le fonds constitue également un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs ne garantissent
pas le rendement futur. Ces énoncés comportent des risques connus et inconnus, des incertitudes et d’autres facteurs qui pourraient faire en sorte que les
réalisations et les résultats réels du fonds différent sensiblement de ceux décrits explicitement ou implicitement par ces énoncés. Ces facteurs comprennent, entre
autres, la situation économique générale, la conjoncture du marché et des affaires, les fluctuations du cours des titres, des taux d'intérét et des taux de change, les
modifications apportées a la réglementation gouvernementale et les catastrophes.

La liste susmentionnée de facteurs importants susceptibles d'influer sur les résultats futurs n'est pas exhaustive. Avant de prendre toute décision de placement, le
lecteur est également incité a examiner attentivement ces facteurs ainsi que d'autres facteurs. Gestion d'actifs CIBC inc. ne se considere pas tenue de mettre a jour
ou de réviser les énoncés prospectifs, qu'il s’agisse de nouvelles informations, d’événements futurs ou autrement, avant la publication du prochain rapport de la
direction sur le rendement du fonds, et elle rejette toute responsabilité a cet égard.
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