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Commentaires sur le portefeuille en date de septembre 2023
Le 30 septembre marquait la troisième Journée nationale annuelle de la vérité et de la réconciliation. Nous sommes l’un des plus
importants gestionnaires de placements au Canada, et nous reconnaissons notre responsabilité d’effectuer l’appel à l’action 92 de 
la Commission de vérité et réconciliation du Canada. Nous reconnaissons que nos actions en tant que compagnie et l’influence que
nous exerçons sur les entreprises dans lesquelles nous investissons contribue aux efforts de réconciliation. Nous croyons que les 
entreprises ont la responsabilité d’intégrer la Déclaration des Nations Unies sur les droits des peuples autochtones dans 
l’élaboration d’un cadre de réconciliation et d’appliquer les normes et les principes qui s’y rattachent dans le cadre des politiques 
organisationnelles et des principales activités opérationnelles touchant les peuples autochtones, leurs terres et leurs ressources. 

À Gestion d’actifs CIBC, nous nous engageons à : 

• Former nos équipes de placement pour qu’elles comprennent l’importance de la réconciliation;

• Acquérir une compréhension des perspectives autochtones;

• Comprendre la Déclaration des Nations Unies sur les droits des peuples autochtones et la mesure dans laquelle il est 
possible de l’appliquer au sein des entreprises dans lesquelles nous investissons;

• Communiquer avec les sociétés détenues afin de mieux comprendre leur approche de réconciliation et de les 
encourager à prendre les mesures appropriées pour contribuer à effectuer l’appel à l’action 92, notamment en 
adoptant un plan d’action de réconciliation.

Nous nous engageons à favoriser une économie durable qui profite à tous les Canadiens. Nous soutenons les droits des peuples 
autochtones, y compris le droit à l’autodétermination et nous croyons qu’il est nécessaire que toutes les entreprises socialement 
responsables contribuent à la réconciliation au moyen de gestes respectueux et significatifs.

Rendement
• Le Fonds durable d’actions mondiales a inscrit un rendement inférieur à celui de l’indice MSCI Mondial au troisième 

trimestre. Les facteurs qui ont le plus nui au rendement trimestriel ont été la sous-pondération du secteur de l’énergie, 
ainsi que les placements dans les biens de consommation cyclique et l’industrie.

• Les placements dans Novo Nordisk (+17,88 %), Alphabet (+11,36 %) et Costco (+7,42 %) ont été les plus performants, 
surpassant nettement leurs pairs et l’ensemble du marché au cours du mois. Ces résultats ont été contrés par le 
rendement inférieur des placements du Fonds dans les secteurs de l’industrie et des biens de consommation cyclique, où 
Amadeus IT (-17,60 %), Service Corp International (-10,91 %) et Equifax (-20,31 %) ont tous inscrit un rendement 
considérablement inférieur à celui de l’indice de référence et à celui de leurs pairs sectoriels.

• La sous-pondération structurelle du secteur de l’énergie a également été défavorable, étant donné qu’il a nettement 
surpassé le reste du marché au troisième trimestre, inscrivant un rendement de 14,28 %. Bien que cette composante 
structurelle du secteur de l’énergie se soit révélée difficile à certains moments dans le contexte actuel des marchés, la 
stratégie continue d’offrir aux investisseurs une exposition plus faible au risque lié au carbone grâce à une exposition 
réduite aux combustibles fossiles et aux émissions. Alors que le monde s’attaque à la crise climatique, la stratégie devrait 
profiter de sa faible exposition au risque de transition à moyen et à long terme. 
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Les opinions exprimées dans le présent document sont celles de Gestion d’actifs CIBC inc. et peuvent changer à tout moment. Les 
renseignements ou analyses concernant les caractéristiques actuelles du fonds ou la façon dont le gestionnaire de portefeuille gère le 
fonds qui s’ajoutent aux renseignements figurant dans le prospectus ne constituent pas une analyse d’objectifs ou de stratégies de 
placements importants, mais uniquement une analyse des caractéristiques actuelles ou de la façon d’appliquer les stratégies et 
d’atteindre les objectifs de placement, et peuvent changer sans préavis. Toutes les opinions et estimations figurant dans le présent 
document datent du moment de sa publication, sauf indication contraire, et peuvent changer. Les placements dans les fonds 
communs de placement peuvent faire l’objet de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d’autres charges. Les
fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur varie fréquemment et leur rendement passé n’est pas indicatif de leur 
rendement futur. Chaque taux de rendement indiqué est un taux de rendement total composé annuel historique au 30 septembre 
2023 et tient compte des fluctuations de la valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions, mais ne tient pas 
compte des commissions d’achat et de rachat, des frais de distribution ni des frais optionnels ou de l’impôt sur le revenu payable par 
un porteur qui auraient eu pour effet de réduire le rendement. 

Les Stratégies d’investissement durable CIBC sont distribuées par Placements CIBC inc. et Services Investisseurs CIBC inc., filiales en 
propriété exclusive de la Banque Canadienne Impériale de Commerce (Banque CIBC). Les Stratégies d’investissement durable CIBC 
sont offertes par la Banque CIBC. 

Certains renseignements que nous vous avons fournis pourraient constituer des énoncés prospectifs. Ces énoncés comportent des
risques connus et non connus, des incertitudes et d’autres facteurs pouvant faire en sorte que les résultats ou les rendements réels 
pourraient différer considérablement des résultats ou des rendements futurs prévus explicitement ou implicitement dans lesdits 
énoncés prospectifs.

Gestion d’actifs CIBC et le logo CIBC sont des marques de commerce de la Banque Canadienne Impériale de Commerce (la 
Banque CIBC), utilisées sous licence. 

Le présent document et son contenu ne peuvent être reproduits sans le consentement écrit de Gestion d’actifs CIBC inc.
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